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NGHIEN cUU

Kinh té thé gidi va Viét Nam niam 2016, trién vong nim 2017
va moQt s6 go1 ¥ chinh sach cho Viét Nam
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Vi Thanh Huong, Nguyén Thi Minh Phuong

Truwong Pai hoc Kinh té - Pai hoc Quoc gia Ha Ngi, 144 Xudn Thiyy, Cau Gidy, Ha Néi, Viét Nam

Tém tit

Bai viét cung cap mot “birc tranh” toan canh vé tinh hinh kinh té vi mé ctia thé giéi va Viét Nam nam 2016
va du bao trién vong nim 2017, tir d6 dua ra mot s6 goi ¥ vé giai phap chinh sach cho Viét Nam. Véi nhing
dién bién kho luong ciia kinh té toan cau va nhiing khé khan dang phai d6i mat trong nude, Viét Nam can co
nhing giai phap ng pho linh hoat, dac biét la giai phap cho diu hanh ty gia, quyét tim cao va hanh dong quyet
liét trén thuc té dé c6 thé thuc hién dugc cac muc tidu vé tang truong va lam phat nhu da dé ra; tiép tuc diy
manh viéc hoan thién mdi truong kinh doanh va thuc hién manh mé cac gidi phap hé tro doanh nghi¢p theo
huéng minh bach va binh dé“ing hon; déy manh cac hoat dong thudn lgi hoa thuong mai va tan dung co hdi mai
dé thu hut vbn dau tu nude ngoai cho xay dung co so ha tﬁng; cac doanh nghiép cin da dang hoéa thi truong xuét
nhéap khéu, giam bét su phu thudc vao Trung Quéc va cac nudc Bong A, tap trung vao thi truong EU, tim hiéu
dé tham nhap céc thi truong ngach trong EU va két ndi thuong mai v6i cac nudc doi tac FTA cua EU. Bén canh
do, ciing can tinh dén viéc xdy dung cac chinh sach nganh tich cyc hon nhim tan dung nhiing co hoi phat trién
moi ctia nén kinh té thé gioi.

Nhan ngay 01 thang 12 nam 2016, Chinh sira ngay 6 thang 12 nim 2016, Chép nhan ding ngay 26 thang 12 nim 2016

Twe khoa: Tang trudng, lam phat, tién té, thuong mai, dau tu.

1. Téng quan kinh té thé gi6i nim 2016
1.1. Tang treong kinh té toan cau

Kinh té thé gi¢i nam 2016 van chua thoat
khoi “quy dao tang truong thép kéo dai” (IMF,
2016) do tiép tuc phai chiu nhiéu ap luc tir bién
dong Ve gia dau, giam toc do tang trudng cua
mot s6 nén kinh té moi ndi, sy sut giam thuong
mai va dau tu toan cdu, cang thing khu vuc;
clng cac van dé méi nhu lan séng di cu, khing

" T4c gia lién hé. DT.: 84-4-37546765
Email: nhson@vnu.edu.vn

b, su kién Brexit (nguodi dan Anh bo phiéu roi
khoi EU vao ngay 24/6/2016), va cudc bau ctr
Téng thong gdy chia r& nhét lich sit My. Tang
truéng toan cau udc dat 3,1% nam 2016, thap
hon 0,1% so voi nam 2015 va thap hon 0,2% so
v6i nam 2014. Trong do, nen kinh t& M¥ vén la
diém sang cua nén kinh té thé gidi du ting
trudng ciia nudce nay yeu hon $0 voi nam 2015.
Nhét Ban va Chau Au van nam trong thoi ky lai
sudt am. Nhiing du bao cia céc to chirc quoc té
nhu WB va IMF déu c¢6 xu huéng ha dan murc
du bao ting truéng GDP toan cdu cho nim
2016 va chua c6 nhiéu tin hiéu tich cuc cho
nam tiép theo [1].
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Béng 1. Tang truong kinh té giai doan 2014-2016

IMF WB
% GDP
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

Thé gi6i 3,3 3,2 3,1 34 2,6 2,4 2,4 2,8
gf‘é"nnén kinh t¢ phat 1.8 2.1 6 18 18 18 17 19
My 2,4 2,6 1,6 1,8 2,4 2,4 1,9 2,2
Nhat Ban 0,1 0,5 0,5 0,6 0,2 0,6 0,5 0,5
Chéu Au 0,8 2,0 1,7 1,5 0,8 1,6 1,6 1,6
buc 1,6 1,5 1,7 1,4 n.a n.a n.a n.a
Phap 04 1,3 1,3 1,3 n.a n.a n.a n.a
Tay Ban Nha 1,4 3,2 3,1 2,2 n.a n.a n.a n.a
Y -0,4 0,8 0,8 0,9 n.a n.a n.a n.a
gﬁé"trt‘fi%é‘mh ¢ dang 4.4 40 42 46 45 34 35 44
Trung Qudc 7,3 6,9 6,7 6,2 7,4 6,9 6,7 6,5
An Do 5,8 7,6 7,6 7,6 7,2 7,6 76 77
Nga 0,7 -3,7 -0,8 1,1 0,7 -3,7 -1,2 1,4
ASEAN-5 4,5 5,0 4,9 4,9 4,8 5,0 4,9 4,9

Ghi chu: ASEAN-5 gém Indonesia, Malaysia, Phillipinese, Thai Lan, Vi¢t Nam
Nguén: IMF (1/2015, 10/2016), WB (2015, 2016).

Tai My, tbe d6 ting truong kinh t& quy
1/2016 dat 1,6%, giam so voi mac 2,4% cung
ky nam 2015. Tang trudng quy 1/2016 chi dat
1,2%, thap hon nhleu so voi mirc dy bao 2,6%
trude d6. Kinh té My ting truong ¢ mirc 1,6%
trong quy III va du kién 1,9% trong quy IV.
Nhirng ddu hiéu cai thién gin day vé nhip do
hoat dong kinh t& nhu chi tiéu cia nguoi tiéu
dung gia tang, tang truoéng viéc lam ving chic,
tién lwong va thu nhap tang da chi ra rang tac
dong tiéu cuc cua viéc dong USD ting gia so
v6i hau hét cac dong tién chii chdt khac va giam
dau tu vao linh vyuc ning luong dang md dan.

Tang trudng cua Chdu Au, sau khi phuc hoi
tt trong quy 1/2016, lai giam nhe xudng con
0,3% vao quy II, quy III thap hon so véi du
kién do bj tac dong nhe béi sy sut giam nhu cau
nhap khau tir Vuong qudc Anh trong bdi canh
hau Brexit dd gop phan lam giam téc do ting
trudng xuat khau khu vuc EU. Tuy nhién, nho
tiép tuc co su hd tro tir chinh sach tién té cua
Ngan hang Trung wong Chau Au (ECB) cam

két duy tri dén cudi nim 2016, thi truong lao
dong dugc cai thién va chinh sach tai khoa it
khic khd hon tao dong lyc cho GDP khoéng sut
giam manh trong bdi canh con nhiéu rai ro vé
chinh tri.

Tai Nhdt Ban, trong 6 thang dau nam, nén
kinh té tiép tuc d6i dién véi nhiéu thach thirc va
phuc hoi khong vitng chic. Mic du tde do ting
truong kinh t& ciia Nhat Ban (quy so voi quy)
dat 0,5% trong quy 1/2016, ting so v&i mic am
0,4% quy IV/2015 do tiéu dung Chinh phu va
xuit khiu déu tang. Tuy nhién, day 1a két qua
dat duoc dudi muc du bio ban diu khoang
0,7%. Su sut giam tang trudng nay dugc cho la
do tang truong tién lwong cham, tiéu dung ca
nhéan yéu va ddng Yén ting cao trong sudt 9
thang dau nim. Thu tudéng Shinzo Abe di nd
Iwc mo rong tai khoa cho nam téi nham tai khoi
dong kich thich tang truong. Mac du vay, Ngan
hang Trung wong Nhat Ban (BOJ) van phai ha
du bao tang truong GDP cua nudc nay tir 0,8%
xudng 0,6% trong nam tai chinh 2016.
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Tang truong trong 3 quy diu nam cua
Trung Quéc duy tri & muc bang nhau va dat
6,7%. Vi da tang truong cham lai cua nén kinh
té Trung Qudc, GDP nam 2016 du bao dat
6,7%, giam so voi muc 6,98% nam 2015.
Nguyén nhén cha yéu do xuat khau Trung Qudc
khong tang trudng t6t boi ‘hai thi truong Xudt
khau 16n cia Trung Qudc gom chau Auva Nhat
Ban déu dang gip nhirng van dé vé kinh té nén
tiéu dung ting truong yéu. Dé kich thich ting
truéng, trong vai thang qua, Trung Qudc di
phai tang manh chi ti€u chinh phu va tung ra
cac goi cho vay 16n cua ngan hang, khién cho
ng ngly cang ting cao. Piéu | nay cho thdy cac
nha hoach dinh chinh sach van chon cach thic
ddy tang truong dwa trén vay no hon 1a cai
cach, nhu vy s& khong bén viing.

1.2. Gia ca toan cau

Nam 2016 chimg kién nhiéu dién bién phirc
tap vé gia ca dau tho thé gioi. Tur thang 2 dén
thang 6/2016, gia dau tho ting manh tir 30,32
USD/thung [én té1 48,76 USD/thung. Ngay
30/11/2016, thoa thuan cit giam san lugng dau
mo cua OPEC da dat dugc. Theo d6, tr nam
2017, OPEC s€ giam san lugong dau mo 1,2
tri¢u thung/ngay. Cac nudc khong phai 1a thanh
vién OPEC ciling sé¢ giam khai thac 600.000
thung mdi ngdy, trong d6 50% thudc trach
nhiém cta Nga. Voi cam két nhu vay, gia
dau thd ngot nhe My giao thang 1/2017 ting
4,21 USD (9,3%), Ién 49,44 USD/thung.

©
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= Europe Brent Spot Price FOB Dollars per Barrel

Hinh 1. Gia dau thé giao ngay thé gioi,
ngay 3/10/2016-12/12/2016.
Nguon: IEA.

Cung xu huéng ting gia dau thd vao nhiing
thang cubi nam, gia kim loai cling c6 sy phuc
ho6i nhung van gilr & murc thap do tinh trang du
cung va cong suit san xudt khong giam (WB,
2016). Gia ca cac hang hoa ting nhe diy lam
phat toan cau nhich 1én 3,4% trong nam 2016.
Tai My, tir thang 8 dén nay, khi gia dau tho thé
gidi tang, ty 1& lam phat da ting dan tir 1,1%
dén 1,5% trong thang 9 va dat 1,6% trong thang
10/2016'. Cuc Du trir Lién bang (FED) ting
cho biét lam phat va viéc lam Ia hai thudc do
quan trong dé co quan nay quyét dinh thoi diém
nang i suét.

1.3. Thirong mai toan cau giam siit

Nam 2016 tiép tuc 1a mot nam khong thanh
cong cua hoat dong thwong mai toan cau. Tinh
den hét thang 10/2016, gia tri thuong mai toan
cdu giam manh xudng mic thap nhit trong
vong 5 nam tré lai ddy. Cu thé, dén thang
10/2016, téng kim ngach xuit nhap khiu toan
cau dat 24.488 ty USD, giam 1.044 ty USD
(tuong duong 4,09 %) so véi cung ky nam
ngoai. Trong d6, xuat khau dat 12.175 ty USD
(giam 512 ty USD tuong duong 4,04%); nhap
khau dat 12.313 ty USD (giam 532 ty USD
twong duong 4,14%) (Hinh 2).

Thuwong mai toan cau giam sut trong nim
2016 xuét phat tur nhiéu yéu t6 lién quan dén sy
tri tré cua nén kinh té thé gisi gom (1) Sy phat
trlen khong may kha quan cua nén kinh te toan
cdu 1a mot trong nhimng yéu té chu yéu lam
thuong mai giam sut vé toc do tang truong; (2)
Gia ca hang hoa van giit & mirc thap do su du
thira ngudn cung ciing nhu nhu cau yéu; (3) Su
gia tang cua cdc bién phap han ché thuong mai
lam gia tang nhimng bat 6n trong thuong mai
quéc té; (4) Su sut giam nhu cau nhap khau tur
khu vuc EU, Nhat Ban, va sut giam kha nang
xut khau cta Trung Québc.

'"S6 lidu tir http://www.tradingeconomics.com/united-
states/inflation-cpi
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Hinh 2. Thuong mai toan cau 10 thang dau nam,
giai doan 2011-2016.
Nguon: WTO, 2016°

1.4. Pdu tw toan cau giam

Sau khi phuc hdi manh nim 2015, dong vén
dau tu qudc té da giam trong nam 2016. Theo
OECD (10/2016), von dau tu truc tiép nude
ngoai (FDI) toan cau trong ntra nam 2016 giam
5%. Dong von khong 6n dinh, dat 513 ty USD
trong quy /2016 va giam xudng 279 USD trong
quy 1I/2016. Trong nuta cu6i ndm 2016, moi
truong kinh t€ toan cau tré nén kém thue_”l‘n loi
va kho du bao hon sau sy kién Brexit va bau ctr
Tong thong My, tac dong tiéu cuc dén tam ly
giGi dau tu, xuat hién tam 1y co lai, hudéng noi
hodc tim noi tra an an toan thay vi di tim noi
dau tu. Ngoai 1y do trén, dau tu toan cAu suy
yéu con do trién vong kinh té thé gidi ting
truong cham, strc mua thap‘cung vo1 du thua
nang luc cong suat trong‘nhiéu nganh da khong
tao dugc dong lyc ting dau tu.

1.5. Bién déng ty gid phirc tap

_ Trong 6 thang dau nam 2016, nhiéu ddng
tién lién tuc ting gia so\véri USD nhu dong Yén
Nhit, dola Canada, dong Nhan dan té. Tuy
nhién, sang 6 thang cudi nam, dic biét 1a hau
Brexit va trong quy IV/2016 USD co xu hudng
tang gia S0 vOi hau hét cac dong tién cua cac
nén kinh te chu chdt. Sau khi FED quyet dinh
tang 13i suét vao ngay 15/12/2016, dong Euro
tlep tuc giam xudng muc 1 Euro déi duoc
1,0468 USD. Dang cha vy horn dong Nhan dan
t€ cua Trung Quoc da roi xuong murc thap nhét
trong vong hon 8 nam khi Negan hang Trung
uong Trung Quoc (PBOC) dat qt}"f gia tham
chiéu & mirc 6,9289 Nhan dan té€ d6i 1 USD vao
ngay 15/12/2016.

1.6. Chinh sdach néi léng tién ¢ tai cdc nén kinh
té chu chot

Du di nhiéu 1an cin nhic ning ldi sut
(thang 3, thang 6, thang 9 va thang 11/2016),
nhung FED di quyét dinh dé chinh sach i suat
“4n binh bat dong” nham tranh gy anh hudng
t6i qua trinh phuc hdi kinh té von da kha mong
manh. Tuy nhién, khi quy 4 sip két thic véi
lam phat dat khoang 1,6% (gan dén muc tiéu
2%) va ty 1& that nghiép giam xudng 5%, FED
dd quyét dinh ting 13 sudt vao ngay
15/12/2016, véi muc tang 1a 0,25%. Tai Chdu
Au, ngay 10/3/2016, ECB quyét dinh mo rong
quy mo6 chuong trinh mua tai san 1€n 80 ty
Euro/thang (trong duong khoang 90 ty USD) tur
mirc 60 ty Euro va s& kéo dai cho t6i it nhat 1a
thang 3/2017. Chuong trinh kich thich tién té
bao gbm 13i sudt thip, 13i sudt cho vay lién ngan
hang thap va chwong trinh mua trai phiéu tri gia
nghin ty Euro véi ky vong thuc diy ting trudng
ciia khu vuc Chau Au thém 0,6% va lam phat
thém 0,4% trong nam 2016. Lii sudt danh cho
cac cong cu tién giri thudng xuyén 1a -0,4%. Lai
suat ddi voi cac cong cu cho vay la 0,25%. Lai
sudt cho vay lién ngan hang 1a 0%. Dén ngay
8/12/2016, ECB quyét dinh tiép tuc giir nguyén
cac muc 13i suit tham chiéu nay. Tuy nhién,
chuong trinh nay s& dugc gia han dén it nhat 1a
thang 12/2017, véi téc do 60 ty Euro mot thang,
bt dau tir thang 4/2017. Tai Nhdt Ban, thang
1/2016, BOJ d3 khién cac thi truorng choang
vang v6i quyét dinh ha 13i suat tién giri xubng
mirc -0,1% véi hidu luc ké tir thang 2 va duoc
duy tri dén nay. Sau su kién Brexit, Chinh phu
Nhit cang kho khin hon khi ddng Yén tiép tuc
tang gia. Ngay 2/8/2016, Thu tuéng Shinzo Abe
da phé duyét goi kich thich kinh té tri gia 28
nghin ty Yén (265 ty USD), trong d6 7,5 nghin
ty Yén danh cho chi ti€éu méi. Trong khi d0, fai
Trung Quéc, PBOC giit nguyén 1ai suét trong sudt
hon 1 ndm qua va thay vao d6 st dung nhiing
cong cu méi trén thi truong mé dé diéu chinh
chinh sach. Trung Qudc bd sung nhitng quy dinh
méi kiém soat dong tién chay vao va di ra khoi
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bién gidi nhu hoan mot s6 vu thau tdm ctia nudc
ngoai hay ting cac rao can hanh chinh ngan nguoi
dan mang tién ra khéi bién gioi.

2. Kinh té vi mé Viét Nam nim 2016
2.1. Tang truéng kinh té

GDP 9 thang d4u nim tang 5,93%, thip hon
cung ky nam trudce (6,53%), nhung quy III van
dat 6,4% cao hon so véi toc do ting cta quy II
(5,78%) va quy III (5,48%). Trong 2 thang 10
va 11, cac nganh kinh t& nhu san xudt cong
nghiép ché bién, ché tao dd c6 su phuc hdi, dau
tu FDI va phat trién dich vu ¢6 xu hudng tang,
cung da tang trudng xuat khau di 1a cic nhén td
hd tro cho tang truong GDP nam 2016 c6 kha
nang dat duogc 6,3-6,5%.

2.2. Hoat dong thuong mai

Trong 11 thang dau nam 2016, téng kim
ngach xudt nhap khiu hang héa cua Viét Nam
dat hon 316,9 ty USD, tang 5,8%, tuong ing
tang hon 17,25 ty USD so véi cung ky nam
2015 (Téng cu Hai quan, 2016a, 2016b, 2016c,
2016d). Trong do, kim ngach xuit khiu dat gin
159,94 ty USD, tang 7,8% (twong Ung tang
11,61 ty USD) va kim ngach nhap khau dat hon
156,96 ty USD, tang 3,7% (tuong ting tang 5,64
ty USD) so véi cing ky nam 2015. Tinh dén hét
thang 11/2016, can can thuong mai thing du
gan 2,98 ty USD. Tuy nhién, doanh nghiép FDI
van la dong lyc chinh trong xuit khau, gop
phan chu yéu vao thing du thuong mai cua Viét
Nam. Tdng kim ngach xuit nhap khiu cua cac
doanh nghi¢p FDI dat hon 205,2 ty USD (tang
7,4%, tuong Gmg ting gan 14,15 ty USD so véi
cung ky niam ngodi), chiém 64,8% tong kim
ngach xuit nhdp khiu ca nude. Cac doanh
nghiép FDI dat xuit siéu 19,7 ty USD; trong
khi cac doanh nghiép noi dia nhap siéu gan
16,72 ty USD.

Co cdu xuit khau theo nhom hang van tap
trung vao cac nhom hang tham dung lao dong
k¥ ning thap, dya vao khai thac tai nguyén va

thuc hién hoat dong gia cong nén gia tri gia
tang thip. Co cAu nhdp khiu theo nhom hang
tap trung vao cac may moc thiét bi, linh kién va
nguyén vat liéu phuc vu cho xuit khau. Diéu d6
phin nao cho thiy Viét Nam ngidy cang tham
gia tich cuc vao chudi gia tri toan cau trong
nganh may moc thiét bi dién, dién tir va co khi.
Tuy nhién, diéu nay ciing phan anh sy yéu kém
cua cac nganh san xudt nude ta, dac biét la
trong cac nganh cong nghi€p phu tro (nhu dét
may, dién tr, giay dép...).

V& co ciu xuat nhap khau theo thi trudng,
Viét Nam van phu thudc 16n vao thuong mai
v6i Trung Quéc. Trung Qudc van la dbi tac
thuong mai 16n nhét cia Viét Nam véi téng kim
ngach thuong mai dat 64,66 ty USD trong 11
thang diu nim 2016. Sau Trung Quéc 1a My
(tong kim ngach 42,62 ty USD), Han Qudc
(39,29 ty USD), Nhat Ban (33,19 ty USD), bai
Loan (12,23 ty USD), Thai Lan (11,21 ty
USD), Buc (7,95 ty USD)... V& can can thuong
mai theo thi truong, thdm hut voi Trung Quéc
va Han Quéc van 16n nhét. Trong nhitng doi tac
thwong mai 16n nhat ké trén, chi duy nhét co
My va Duc 1a dbi tac Viét Nam c6 thing du
thuong mai (muc thing du lan luot dat 27,06 ty
USD va 2,84 ty USD).

2.3. Hoat dong dau tw

Theo s6 liéu cua Téng cuc Théng ké, tong
vbn du tu toan xd hoi thuc hién 9 thang dau
nam 2016 theo gid hién hanh udc tinh dat
1006,9 nghin ty dong, ting 9,6% so voi cling ky
nam trude va chiém 33,1% GDP [12]. Bé day
nhanh tién do thuc hién va giai ngan ké hoach
von dau tu cong nam 2016, trong quy III va quy
IV, cac B, nganh, dia phuong da tich cuc trién
khai, thuc hién Nghi quyét s 60/NQ-CP ngay
08/7/2016 ctua Chinh phu, tap trung ra soat,
hoan thién cac van ban phap ly; day nhanh viéc
dén bu, giai phong mit bang; chu dong thao g&
kho khan, vuéng mic nhim diy nhanh tién do
giai ngan von. Két qua 1a tinh hinh thuc hién
von dau tu tir NSNN trong quy III va quy IV
dat kha hon nhimg thang dau nam.
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Theo s6 liéu cua Cuc Pau tu Nudc ngoai
[13], tir dAu nam den ngay 20/1 1/2016 ca nudc
¢6 2.240 dy an cép phép méi voi sé von dang
ky dat khoang 13,028 ty USD tdng 20,8% vé
sO du an va giam 3,9% vé von dang ky dang ky
so voi cung ky nam 2015. Bén canh d6, c¢o
1.075 luot dy 4n ding ky, ting von dau tu thém
tong cong khoang 5,075 ty USD. Tinh chung
trong 11 thang dau nam 2016, tong von dang ky
cAp moi va tang thém 1a 18,103 ty USD, giam
10,5% so vo6i cung ky nam trudc. Tuy nhién,
vbn dau tu truc tiép nudc ngoai thuc hién 11
thang tang 8,3% so voi cung ky ndm 2015, udc
tinh dat 14,3 ty USD.

Theo linh vwe ddu tu, trong 11 thang du
niam 2016, cac nha dau tu nudc ngoai da dau tu
vao 19 linh vuc, trong dé tap trung chu yéu vao
linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao, bat
dong san va hoat dong chuyén mon, khoa hoc
cong nghé. Theo doi tdc dau tir, 11 thang dau
nim 2016 c6 68 qubc gia va ving lanh thd co
du an du tu tai Viét Nam, dan dau la Han
Quoc tlep do la Slngapore va Nhat Ban, voi
téng von dau tu dang ky cdp moi va tang thém
dat 1,95 ty USD, chiém 10,8% tong vbn dau tu.
Céc dy an FDI 16n trong 11 thang ddu nim
2016 tap trung trong dién tir va ndng lugng -
cac linh vuc dugce Viét Nam uu tién phat trién,
phi hop v6i chuong trinh tai co cdu kinh té
trong thoi gian qua

2.4. Lam phat co xu huong gia tang

Theo théng ké cia Uy ban Gidm sat Tai
chinh Qudc gia, chi s6 gia tiéu dung (CPI) hang
thang so voi cing ky lién tuc ting ké tir thang
11/2015, song da dung tang trong thang 7/2016
0 muc tang 2,48% so voi ddu nam. Trong
nhirng thang cudi ndm, chi s CPI ting manh
tro lai va trong thang 11/2016 tang 0,48% so
véi thang 10. Nhin chung, CPI trong 11 thang
dau nam ting 4,52% so véi cung ky ndm 2015,
mirc ting cao nhit trong 3 nam tré lai day,
nhung day van 1a muc thip hon so v&i chi tiéu
5% ma Qudc hoi da dé ra [14]. C6 thé ndi, vai

du dia con lai kha han hep, can phai cd gang
kiém soat dé con so nay tang khong qua 0,5%
trong thang cudi ndm nay.

2.5. Mdt bang ldi sudt cho vay twong doi on dinh

Lai suit cho vay on dinh phd bién trén thi
truong & mirc 6-9%/nam dbi véi ky han ngan va
9-11%/nam dbi v6i trung va dai han. Theo bao
cao cua Uy ban Giam sat Tai chinh Qudc gia,
dén cudi thang 8/2016, von huy dong cua cac t6
chtre tin dung tang khoang 11% so voi dau nim
nhung tin dung chi tang 9,2% so vdéi cung ky
nim trude va chua c6 ddu hiéu bat phé trong
quy I11/2016. Tuy nhién, do lam phat c6 chiéu
hudng ting trong quy IV nam 2016 va FED
tang 14i suat ngay 15/12/2016 nén da co nhiéu
ap lyc tang 13i suét  huy dong va cho vay bang
VND. Ngoai ra, cudi nam la thoi dlem vao mua
hoat dong kinh doanh, nhu clu vay vbn cua cac
doanh nghiép 1én cao khién ngan hang “khat”
vbn. Do d6, cac ngén hang budc phai dua ra cac
chinh sach 1di sudt huy dong hap dan dé thu hut
ngudn von tir phia nguoi dan.

2.6. Dién bién ty gid hoi dodi

Trong niam 2016, ty gia VND/USD kha 6n
dinh, bién dong xung quanh mirc 22.340. Dén
ngay 25/11/2016, ty gia bat ngd tang 1én 22.905
va VND ¢6 xu hudng mat gia. bay 1a xu hudng
chung do USD tang gia so vdi héu hét cac dong
tién ciia nén kinh té chu chét.
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Hinh 3. Bién dong ty gi4 hdi dodi giita VND so véi
USD tir ngay 1/1/2016 dén 20/12/2016.
Nguon: Pacific Exchange Rate Service
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Trong 9 thang dau nim 2016, VND lién tuc
mat gi4 so v6i dong Yén va dong Euro, diéu
nay gay bat 1oi cho cac doanh nghiép nhap khau
tr Nhat Ban va khu vuec EU khi st dung hai
ddng tién nay dé thanh toan hoa don cho cac
hop ddng ngoai. Tuy nhién, xu huéng nay da
dao nguoc trong quy 1V, khi VND lai tang gia
so v6i ddng Yén va Euro. Vi xu huéng nay, ng
nudc ngoai cua Chinh phu dbi v6i cac khoan
vay bang dong Yén va Euro s€ khong phai chiu
nhiéu ap luc Ve bién dong ty gia. Mic du vay,
cac cong ty xut khau hang héa sang Nhat Ban
va EU s¢& gap bat loi boi su ting gia VND.

2.7. No cong va tham hut ngan sach

No cong ngay cang tré thanh thach thire ddi
v6i chinh sach vi m6 cua Viét Nam. Tham hut
ngan sach 13 mot nguyén nhan din dén téc do
ng cong gia tang. Theo s lidu cua Tong cuc
Théng ké, trong 11 thang nam 2016, ngan sach
qudc gia boi chi khoang 171.900 ty dong, tuong
mg gan 7,6 ty USD. Theo ké hoach thu chi
ngan sach nam 2016 da dugc phé duyét, muc
tiéu thu ngan sach ca nim 1a 1.050.400 ty dong,
chi ngan sach 1a 1.273.200 ty dong [15]. Nhu
vay, v6i két qua thuc hién 11 thang, dé dat duoc
muc tiéu dé ra, viéc thu ngan sach can phai ting
tc trong thang cudi cing ctia nam 2016.

2.8. Banh gia chung

Nhu vdy, nam 2016, ting trudong kinh té
Viét Nam dy kién dat mic 6,3-6,5% va lam
phat dat mirc xung quanh 5%. Mac du day la
mirc ting trudng thap hon so voi muc tiéu dé ra
(6,7%) nhung 1a sy nd luc 16n cta Chinh phu
cling nhu cac BO, nganh trong diéu hanh nén
kinh té, dic biét trong bdi canh thé gi6i c6 nhiéu
bién dong bét ngo, kho luong (nhu Anh roi khoi
Chau Au-Brexit, Donald Trump thing ctr Tong
théng My...) cing nhu nhimg tac dong tiéu cyc
cua thién tai, blen dbi khi hau (han han ¢ mién
Nam) va sy ¢d méi truong ¢ mién Trung...

Nam 2016, hoat dong diéu hanh chinh sach
kinh té vi mé 1a linh hoat, kip thoi va phu hop,
dic biét co su két ndi tdt thong tin giira cac nha
hoach dinh chinh sach véi thi truong va doanh

nghiép. Céc giai phap vé cai thién méi truong
kinh doanh, cai cach hanh chinh, hd trg doanh
nghié¢p, khuyen khich khoi nghiép, tang cuong
hoi nhap qudc té... dang tao ra niém tin va sy
hing khéi cho hoat dong san xuét, kinh doanh.

C6 thé khang dinh, kinh t& vi m6 nam 2016
ctia Viét Nam 1a én dinh nhung van tiép tuc
chtra dung nhidu rii ro ca bén trong va bén
ngoai nhu tinh bt dinh, kho luong va kho du
doan ctia bbi canh qubc té vé chinh tri, kinh té,
ngoai giao; bién ddi khi hau va tai bién thién
nhién; nhirng van dé trong nudc nhu no x4u va
no cdng cao, nang luc doanh nghiép va ngan
hang yéu kém, moi truong kinh doanh chua
hoan thién...

3. Trién vong kinh té nim 2017 va ham y cho
Viét Nam

3.1. Kinh té thé gidi

Niam 2017, kinh té thé gioi s& tiép tuc dién
bién kho luong. Kinh té My cling sy ting
truéng va phat trién cua khu vuc chau A - Thai
Binh Duong du bao van 1a diém tya thac diy
kinh t& thé giéi vuot qua thach thic véi ky
vong s& dat muc ting trudng toan cau 3,4%
(IMF, 10/2016). Véi xu hudng tiép tuc ting vé
gia ca cac hang hoa va voi da ting gia dau thé
giéi nhu ky vong, lam phat toan cau nam 2017
du bao co thé ting 1én 4%. Véi quyét dinh
niang 13i suidt cua FED (3 lan trong nim
2017), dong USD du kién s& van ting gia nhe
so v6i cac dong tién manh khac trong vai
thang dau nam 2017.

Trudc nhing bét 6n va kho khin vé kinh té
va thuong mai thé gi6i dién ra trong nim 2016,
thuwong mai toan cau nam 2017 c6 kha ning tiép
tuc tri tré. Ngoai ra, su viéc Hanjin Shipping -
hang tau 16n nhit Han Qubc phai ndp don xin
bao ho pha san tai hon 40 qudc gia di giy xdo
tron hoat dong thuong mai toan cau. Do do, day
cling 1a mot sy viéc tiép tuc anh hudng x4u dén
thwong mai toan cau nam 2017.
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Déi voi linh vuce dau tw, UNCTAD (2016) du
bao FDI toan cau s& phuc hoi vao nim 2017 va co
thé vugt mdc 1,8 nghin ty USD véo ndm 2018.

Tuy nhién, ting truong kinh té thé gidi
trong nam 2017 ciing s& phai déi mit véi cac
can tré nhu bat 6n vé chinh tri (su kién Anh roi
Chau Au, nhitng thay d6i chinh sach cua Tong
théng M§ moéi dic car Donald Trump); Trung
Quéc ting truong cham lai, no va no xau tang
cao; cac nén kinh té phat trién van kho c6 thé
thoat khoi tinh trang 13i sudt am va giam phat.

3.2. Kinh té Viét Nam

Vé kinh té Viét Nam trong nam 2017, ting
truédng du bao cling chi trong khoang 6-6,5%.
Ly do 1a xuét khiu chua c6 kha ning but kha
khi ting truéng cua My van chi & mirc 2% (thé
gidi & mirc 3,4%) va thwong mai thé gisi duoc
du bao 1a tiép tyc tri tré (xu hudng ting truong
thwong mai thé gi6i thdp hon ting trudng kinh
té bat dau tir nam 2015 1a mot xu hudng rat
dang lo ngai va ddy c6 thé 1a dau hiéu cua vige
thwong mai thé gi¢i dang bat dau co su thay ddi
can ban dudi tac dong cia cudc cach mang
cong nghiép 4.0).

Pau tu nudc ngoai kha nang ciing khong co
ddt bién khi TPP bj tri hodn hodc khong duoc
ky. No xAu va ng cong, lai sudt & muiic cao s&
han ché dau tu tu nhan va dau tu cong. Dau tu
cong giai ngan cham vi cac quy dinh chat ché
hon dé tranh lang phi, that thoat. Gid c6 thé
giam trong thoi gian t6i va khién nganh khai
khoang chua thé phuc hoi. Nong nghiép kha
nang khong bi thién tai nhu nam 2016 nhung
day 1a nganh tang trudng thap, ty trong thdp nén
anh huong khong nhiéu. Quan trong nhat 1a cong
nghiép, nhung véi viéc nganh nay hién chi tang
7,3% trong 12 thang qua thi chua c6 gi dé but
pha. Muyc ti€u tang truong 6,7% 1a rat thach thuc.

Muc tiéu lam phat 4% (tinh theo cach tinh
méi la mic lam phat trung binh ndm) ciing la mét
muc tiéu thach thirc néu gia ca cac dich vu cong
tang nhanh, manh va gia nang luong tang trd lai.

Khi kinh té ting truéong chua cao, nhip
khéu s& tang cham va vi vay kha nang Viét
Nam s& tiép tuc xudt siéu, hodc can can
thuong mai can bang. Pay 1a diéu kién dé 6n
dinh ty gia.

Lai sudt nam 2017 s& khé giam vi ap luc
cia lam phat va ng X4u van chua duoc giai
quyet triét dé. Néu khong giai quyet triét dé van
dé no xau, s& khong thé giam 1ai sudt va khé co
thé thiic ddy tang trudng nhanh.

3.3. Mot s6 goi chinh sach cho Viét Nam

Ca hai muyc tiéu vé lam phat (4%) va ting
truong (6,7%) déu mang tinh thach thirc do cac
yéu td bét loi trong va ngoai nude. Do vdy, bén
canh cac giai phap dang dugc thuc hién, doi héi
quyét tim cao va hanh dong phai rat thuc té,
quyét liét (quyét liét trién khai va ting cuong
giam sat, danh gia). Trong d6, can tap trung vao
nhiing giai phap sau:

Thir nhat, can dua ra cic kich ban khac
nhau d6i v6i quan 1y ty gia hdi doai, muc tiéu la
6n dinh nhung linh hoat va chu dong, san sang
trong nhiing tinh hudng xau nhat. Ly do: (i) Bén
ngoai: Pola My ting gid va dong von quay vé
My do FED ting ldi suét; thuong mai thé gi6i
tiép tuc ting truéng cham; My va cic nudc
Chéu Au ting truong & muc vira phai; cac nudc
gia ting cac bién phap bao ho thwong mai, ké ca
pha gia déng noi té...; 20 ndm sau khing hoang
tai chinh-tién t¢ Chau A 1997-1998 van cho
thiy khing hoang vé ty gia s& cham ngoi cho
khing khoang tién t& va ngan hang... (ii) Trong
nude: Giam ky vong do viéc thong qua TPP co
thé bi huy bo hodc tri hodn; tinh trang déla hoa
va tdm 1y tim noi tra 4n an toan (USD) khi bat
on vi mé xay ra; lam phat c6 xu huéng ting; no
cong (du bao dat 64,98% nam 2016 va 64,8%
nam 2017, néu tang trudng dat muc tiéu, trong
khi gi6éi han 1a 65%; 43% ng cong tinh dén
ngay 31/12/2015 la no nudc ngoai, trong do
44% no bang USD) va ng xau cao cung véi su
yéu kém cua hé thdng ngan hang. ..

Ngan hang Nha nudc can didu hanh tin
dung theo hudng kiém soat ting truong tin
dung hop ly, can thén trong vo1 viée kiém soat
chinh sach cung tién & murc pht hop nham tranh
nguy co tiém an rui ro lam phat c6 the gia tang.
Trude ap luc vé viée FED ting i suét va dong
USD ¢6 xu huéng ting gia so v6i hau hét cac
ddng tién manh khac, Ngan hang Nha nude can
thuc hién déng bd cac bién phap va cong cu



N.H. Son va nnk. / Tap chi Khoa hoc PHOGHN: Kinh té va Kinh doanh, Tdp 32, S6 4 (2016) 1-11 9

chinh séach tién té, san sang st dung nguén du
trit ngoai hbéi dé kip thoi can thiép vao thi
truong ngoai té&, nham 6n dinh ty gia trong bién
d6 cho phép. Tuy nhién, viéc diéu hanh ty gia
can tiép tuc chii dong, linh hoat theo tin hi¢u thi
truong, phu hop véi dién bién kinh t& vi mo
nhim darn bao can ddi bén trong va bén ngoai
ctia nén kinh té. Phuong thire diéu hanh “ty gia
bo truon” (Crawling Peg) véi bién do giao dong
hién nay la phu hop va nén dat muc ti€u khong
qua 2-3% nam (0,2-0,3%/thang).

Thir hai, can tiép tuc quyét liét thuc hién
Nghi quyét 35/NQ-CP vé hd tro phat trién
doanh nghiép, dic biét 1a cong bd chuong trinh
hanh dong cua cac B9, nganh va ting cuong
giam sat, danh gia viéc thuc hién Nghi quyét
trén thuc té. Nhitng van dé lién quan dén cac uwu
dai doi véi doanh nghiép FDI va doanh nghiép
trong nude can duge kiém soat chit ché nham
tang cuong ty trong thuong mai cua doanh
nghlep trong nuéc. Dong thoi, can tlep tuc cé su
tlep strc vé chinh sach cua Chinh phu, diy nhanh
tién do xdy dung Luat HO tro doanh nghiép nho
va vira, ddc biét 1a hd trg vé nguén von.

Thir ba, cin tiép tuc quyét liét thuc hién
Nghi quyét 19/NQ-CP v& cai thién méi truong
kinh doanh, trong d6 dac biét la giam bdt cac
hoat dong chdng chéo trong thanh tra, kiém tra
va tan sudt cua thanh tra, kiém tra; ra soat va
kiém tra lai thong tin cac doanh nghi€p vura va
nho van tiép tuc tlep can von kho khin do
khong co tai san thé chap (40% doanh nghiép
siéu nho; 74% doanh nghiép quy mo vua va
81% doanh nghiép 16n theo diéu tra ciia VCCI);
triét dé chéng gian lan thuong mai, hang gia,
hang nhai...

Thir tw, cAn déy manh cac hoat dong thuan
loi hoa thuong mai trong khudén kho cac hiép
dinh thuong mai da duoc ky két, dic biét 1a véi
ASEAN, cu thé nhu co ché Hai quan mot ctra
ASEAN, danh gia viéc thuc hién co ché nay baoi
su phéi hop cia cac Bo nhu Bo Ké hoach Dau
tu, Bo Giao thong Van tai, B0 Nong nghiép va
Phét trién Néng thén, Bo Y té...). Can chu
dong thyuc hién cac bié€n phap, chinh sach dé can
bang can cén thwong mai v6i My. Hién nay,
thang du thuong mai véi My cao khong phai 1a

diéu tét cho quan hé thwong mai 1au dai. Viét
Nam nén chii dong phat trién thi trudng nhap
khau hang héa My dé nang cao ning lyc san
xudt trong nudc, dong thoi gan két siu hon vao
chudi cung ung toan ciu. Thém vao do, su
nhanh chéng, minh bach trong théng tin, dac
biét 1a nhitng vu dai lién quan dén cac FTA méi
dugc ky két can duoc phd bién rong rdi dén
cong dong doanh nghiép.

Thir nam, dé giam boi chi ngan sach Nha
nudc va tang cudong dam bao an ninh tai chinh
qudc gia, can giam sat viéc vay, sir dung von
vay va tra ng cua chinh quyén dia phuong va
cac quy dau tu co ngudn gbe tir ngan sach Nha
nude, kiém soat chit ch& cac khoan vay nuéc
ngoai cia cac doanh nghiép nha nudc.

Thir sau, tuy chua c6 hi€u luc, song hiép
dinh TPP da tao hiéu trng kha manh vé dich
chuyén cac dong vbn dau tu qudc t& hudng vao
khu vuc TPP. Pay 1a co hoi thudn lgi dé Viét
Nam thitic ddy thu hat FDI tir cac nude trong va
ngoai khu vuc TPP. Ngay ca trong truong hop
TPP déng bing hay cham tré thi Viét Nam van
can thé hién quyét tim cai cach moi truong dau
tu theo hudng cam két TPP; va do d6 kha ning
thu hat FDI trong trung va dai han dugc du bao
van gia ting.

Thir bay, dau tu co sé ha tang ngay cang thu
hut sy quan tim ciia nhiéu to chirc quéc té, cac
qudc gia va doanh nhan qubc té. Pay la diém
thuan lgi ma Viét Nam can tranh thu huy dong
cac ngudn von mai tir bén ngoai dé phat trién
co s ha ting, nhat 13 vén méi tir cac to chirc tai
chinh da phwong va cac nha dau tu nudc ngoai.
Muén vay, Viét Nam can chu dong: (i) Ra soat,
dé xuét cac du an co s& ha tang kha thi, phi hop
v6i chién luge, quy hoach phat trién kinh té - xa
hoi dé van dong, tranh thu cac nguén vén mai
cho co so ha tang tir cac td chirc tai chinh da
phuong cting nhu trong cac khudn kho lién két,
hop tac khu vuc, tiéu ving va song phuong; (11)
Hoan thién khung phap 1y, co ché chinh sach vé
hop tac ddi tic cong - tu (PPP) nham tao moi
truong da stc hip dan dé thu hit doanh nghiép
trong va ngoai nudc dau tu vao co s ha tang.
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Thir tém, can ra soat lai cach thirc huy dong
vbn ciua mot s6 doanh nghiép tu nhan 16n kinh
doanh bat dong san va cho vay tiéu ding cua
cac ngan hang (lién quan dén bat dong san) dé
dé phong truong hop céac doanh nghiép nay
khong ban duoc san phim, dan dén ng xau ngan
hang gia tang va cac rai ro kho luong khéac.

Thir chin, bén canh viéc cai thién moi
truomg dau tu, cai cach hanh chinh, ting cuong
hd trg doanh nghiép, khuyén khich khai
nghiép..., can tinh dén viéc xdy dung nhirng
chinh sach phat trién nganh chu dong hon, bit
nhip véi xu huéng phat trién cua nén kinh té thé
gidi nhu cach mang cong nghé 4.0 (nganh du
lich, néng nghiép cong nghé cao...).

Thir muoi, cac doanh nghiép can chu dong
ndm bét thong tin vé cac wu dai tir cac FTA, da
dang hoa thi truong xuit nhap khau, giam bat
su phu thudc vao Trung Qudc ndi riéng va cac
nuéc Pong A noi chung. V6i nhing trién vong
lac quan v& kha ning ky két chinh thire Hiép
dinh Thuong mai Ty do Viét Nam - EU vao
nim 2018, truGc mat can tdp trung vao thi
truong EU, tim hiéu dé tham nhép cac thi
truong ngach trong EU va két ndi thwong mai
v6i cac nude ddi tac FTA ciia EU. Dic biét, cic
doanh nghiép nhap khau can co ké hoach phong
ngura rui ro ty gia hop 1y cling nhu cd gang gitlr
uy tin vé chat lugng san pham dé c6 thé duy tri
va phat trién thi phan & Nhat Ban va EU trong
b6i canh VND dang c¢6 xu hudng ting gia so
v6i Yén Nhat Ban va dong Euro.
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Abstract: This paper provides the "overall picture" overview of of the macroeconomic
situation of the world and Vietnam in 2016 and an outlook for 2017, and then gives some policy
implications for Vietnam. With the unpredictable trend of the global economy and the existing
domestic difficulties, Vietnam should have flexible response solutions, especially solutions for
exchange rate management, strong determination and drastic action in fact to be able to achieve
the objectives for growth and inflation as outlined; to continue to promote the improvement of
business environment and strong performance solutions support businesses towards more
transparent and equitable; to promote the trade facilitation and take advantage of new
opportunities to attract foreign investment to build infrastructure; enterprises need to diversify
their export markets, reducing their reliance on China and East Asia, focusing on the EU market,
learn to penetrate niche markets in the EU and the trade connections with all countries of the EU
FTA partners. Besides, it is also necessary to make a more active industrial policy to take
advantage of the new opportunities for development of the world economy.

Keywords: Economic growth, inflation, monetary, trade, inverstment.



